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Xulasa

Kand tosarriifatinin kreditlasdirilmasinda ananavi maliyya alatlori ilo yanagsi alternativ maliyya
alatlorindon do istifado edilmakdadir. Bununla alagadar maqalada ananavi maliyyalasdirmaya
alternativ olan ortaqliq va sifaris asasl Islam maliyyalagdirma mexanizminin kond tasarriifatinda
totbigi imkanlarina baxilir. Bu név alatlorin ham kond tasarriifati mahsullarinin istehsalinda, ham da
onlarin emali va satisinin maliyyalasdirilmasinda ahamiyyati boyikdur. Qeyd edilon alatlor fermerlor
ucun faizli kreditlora alternativ olan maliyyalasdirma manbayi formalasdirmaga sarait yaradir.

Acar sozlar: kand tosorriifatinin kreditlasdirilmasi, Islam maliyya alatlari, ananavi maliyya
alatlari, ananavi maliyyalasdirma, Islam maliyyalasdirma mexanizmi.

Giris

Diinya maliyyo sistemi faizli borca asaslanan kredit sistemins uygun foaliyyot gostormakdadir.
Bu mexanizmin osasinda miioyyon middoto verilon borclarin olavo faiz muqgabilindo geri
gaytarilmasi ilo reallagdirilan oanonovi kreditlogsdirmo mexanizmi durur. Mdvcud sistems alternativ
olan Islami maliyyalosdirma iso ortaqliq sistemino asaslanan bir mexanizmdir.

Yuksak faizlorin movcud oldugu dovrds kond tosarriifatinda ananavi maliyyslosdirma tsulu
olan kreditlogdirmodoan istifado ¢atinliklorlo miisaiot olunur. Digor torofdon isa bu onosnovi
maliyyslosdirmo mexanizmino alternativ olan Islam maliyya alotlorindan istifado kond toesarriifatinin
kreditlogdirilmasinds slave imkanlar yaradir. Bu imkanlar hom faizsiz kreditlorlo, hom dos ortaqliq,
murabaha, istisna, salof kimi maliyys alostlori vasitosi ilo reallagdirilir. Belo alstlorin kond
tosarriifatinda tothigi hom istehsalgilara, hom tochizatgilara, hom do, sifaris¢ilora genis imkanlar
veracokdir. Bu nov malliyyslosdirma mexanizminin kond tosorriifatt mohsullarinin maya doyarinin
asag1 salinmasinda, real sektorun dostoklonmasindo, real sektorla maliyys sektoru arasinda geyri-
tarazligin azaldilmasinda, istehsalin likvidlik ehtiyaclarinin qarsilanmasinda, sifaris asasli mallarin
catdirilmasi mexanizminin inkisafinda, istehsal hocminin yiksaldilmasinda, giymatlor saviyyasinin
asag1 diismasinds Vo S. istigamotds yaradacagi faydaliliginin olmasi sobabi ilo totbigi imkanlarinin
arasdirilmast movzunun aktualligini1 daha da artirir.
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Toadgiqatin metodlari va informasiya bazasi

Todgigatin ~ baslica mogsadi  Islam  maliyys  alotlorinin = kond  tosorriifatinin
maliyyslosdirilmasinds tatbiqi imkanlarini vo faydalarin1 miioyysnlosdirmokdon ibarstdir. Magaloda
miuqayisali tohlil metodundan istifads edilmisdir. Xiisuson kond tesarriifatinda alternativ maliyya
alotlorindon istifado imkanlar1 miiqayisali arasdirilmisdir. Homin maliyys alstlorinin oxsar va forgli
cohatlori izo ¢ixarilmagla 6lkads totbigi Uclin yollar gostorilmisdir. Tadqigat isinin informasiya
bazasint bu sahodo iqtisadi odobiyyatlarda olan informasiyalarin {imumilogsdirilmasi Vo
sistemlosdirilmasi togkil edir.

Ortaqhq asash maliyyalosdirma iisullar:

Islam iqtisadi sistemindo sormaya ilo amoyin birlikds vohdat soklindo foaliyyatine tistiinliik
verilir. Aydindir ki, 6z-6zliylnds na sarmaya, na amak, na ds, tobii amillor hazir mohsul yaratmur.
Istehsal amillarinin birlosmoasindo mahsula cevrils bilon vo ya slava galir gatirmok gabiliyyatine
malik olan pul Islam iqtisadi sistemindo XUsusi digqgot morkazinds durur. islam amayin totbiqi ilo
oldo olunan monfasti halal gobul edorkon, ribani (faizi) qadagan edir. Manfoot o soraitdo
moanimsanila bilar ki, onun aldo olunmasinda miibadilo Vo istehsal prosesi bitmis olsun. Bu
sobablo ticaratin genislonmasi vo onun pul resurslari ilo birlogsmasi tokidlo garsiya qoyulmusdur
(1, s. 166, 171).

Muasir muselman iqtisadgilarinin oksoriyyati faizo qargt tomol alternativi olarag osason
investisiya vo ortaqliq asasli maliyys aloti olan mudaraba (emok-sormays ortaqligi) alsti Gzorinds
durmaqdadirlar. Bu alot hom do faizli sistemin faizsiz sistemo vo faizli banklarin faizsiz banklara
cevrilmasindo asas alot hesab edilir (2, s. 63-64). Bir soxsin milayyan miqdar sarmayani digar bir
$9XSa ticarat mogsadi ilo verarak alda edilocok manfastin aralarinda razilasdigi kimi bolisdiirtilmasi
Vo bu zaman meydana ¢ixacaq zororos iso sormays sahibinin moruz gqalmasina osaslanan ortaqliq
névino mudaraba deyilir.

NOvbati ortaqliq formasi olan muzara (vo ya muhabaro) iki vo daha c¢ox soxsin kond
tosarriifatinda ortaq is gormasi va alds edilocok mohsulun boliisdiiriilmasidir. Bu bir tarafdon torpaq
sahasi, digar torofdon iso amok olmagla osldo edilocok mohsulun mioayyan nisbatlords bdlgulsi
osasinda toskil edilon ortaqliq formasidir (3, s. 88-90, 102).

Ortaqliq osash iiglincii maliyyo aloti miisorokadir. Miisorokoa (partnership financing, joint
venture financing) hom sarmays, hom do omoyin ortaya qoyuldugu aktiv bir ortaqliqdir. Taroflor
edocoyi razilasmada digorinin ¢alismasina mane olacaq har hansi bir sort ola bilmaz. Mudarabada
maliyya zorori sormayagiys (robbul-mal) aid olmagqla yanasi miisorokoads sarmaya nisbatlorine gora
bollndr (2, s. 149).

Bu maliyyalosdirmo formalar1 arasinda olan forgliliklor vo oxsarliglar asagidaki cadvaldoki
kimidir:

38



Agricultural Economics = Kand tasarriifatimin iqtisadiyyati - Ikonomuxa cenvckozo xozaiicmea - 2021, Ne 2 (36)

Cadval. Mudaraba, miisaraka va muzara maliyyalasdirma alatlarinin muqayisasi

Mahivveti Kapital Golir Zarar
Yy tachizateisi bolgiisii bolgiisii
Qisamiiddotli Investor Razilasdirtlan Investor (rabbul-
Mudaraba | maliyyslogdirma iglin nisbato uygun .
N (rabbul-mal) mal) zarari dasiyir
olverislidir olaraq
Uzunmuddatli Razilagdirilan Qoyulan kapitala
Miisaraka | maliyyslosdirma Ugiin Partnyor nisbato uygun y Kap
N uygun nisbatda
olverislidir olaraq
Muzara/ I.le?mqugt“.. . EIE)VTStorI / R.af)ﬂasdlrl}an Qoyulan kapitala
Muhaboro | Maliyyalosdirma tcin (rabbul-mal) nisbato uygun uygun nisbotdo
olverislidir. Partnyor olaraq
Moanba: 2; 3.

Faizsiz mahsul tamin edilmasi va ticaratin maliyyalosdirilmasi iisullar:

Bu nov Gsullar ticarat asasli maliyyo alotlori (sale-based finance instruments) olub, kond
tosarriifatinda mohsul istehsali, onun logistikasi vo emalinin maliyyalosdirilmasinds istifads
imkanlar1 vardir. Bunlar murabaha (cost-plus sale), salof (order to construct), istisna (deferred
payment / deferred delivery / order to sale) Islam maliyys alotidir.

Bir malin alis giymatino vo ya maya doyarins ticarot olavasi edilmasi ilo hoyata kegirilon
omoliyyata murabaha deyilir. Murabaha termin olaraq forqli iki malin bir-biri ilo doyisdirilmasidir.
Murabahada asagidaki sartlorin olmas1 miitloqdir:

1. Malin alis giymatinin Vo ya satin alinmis malin maya doayarinin alict torafindan
bilinmasi vacibdir;
2. Saticimin va alicinin 2lda etdiyi galir avvalcadan miayyan olunmalidir (4, s. 48-49).

Murabaha malin alig qiymati Gzorinds muoyyon gador ticarst slavasi olave edorok baglanilan
satig miiqavilosidir. Murabaha smoliyyatinda slave edilon ticarst slavesinin miistoriya soylonilmasi
sortdir. Bu bir muddatli satis omoliyyatidir. Murabaha daha ¢ox idxal omoliyyatlarinda istifads edilir
(5, s. 326).

Solof (order to construct) tsulu saticinin mohsulu nagd 6danis qarsiliginda galocokdo muayyan
olunmus bir tarixdo alictya ¢atdirmasini nozords tutan satis noviidiir. Bu zaman mal avvalcadan
movcud olmur. Salof adston kond tosarriifatt mahsullariin maliyyslasdirilmasi t¢un istifads olunur
(6, s. 193).

Solof har hansi bir moahsul vo ya xidmatin dayarinin avvalcodon maliyyslagdirilmasi ilo olan
alis-satis alotidir. Bu iisulda miistorinin banki avvalcodon 0donis formasinda (yani avans) mohsul vo
ya xidmatin haqqu satictya 6doyir. Belo ki, bank torofindon 6danilon vesait istehsal olunacaq
mohsulun ilkin maya dayari xarclorini (smok haqqi, material vo s.) qarsilamaq ti¢iin sorf edilir. Bu
alot vasitasi ilo hom do, istehsal sektorunun likvidlik ehtiyacini qarsilamagqla real sektora dostok
vermis olunur (7, s. 167). Salof pulun avvalcadan nagd 6danilmasi ilo reallagdirilan avans 6domali
mal alis1 omoliyyatidir.
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Solof amoaliyyati ham do, faizli smoliyyatlarin tam torsina ¢alisan bir kreditlosmao alotidir. Faizli
omoliyyatlarda ovvalco mal satilmaqda daha sonra ovazi verilmokdadir. Belo Ki, verilon kreditin
middstine uygun hesablanmis faiz malin qiymotini daha da artirir. Lakin saloflo hayata kegirilon
omoliyyatlarda ham alici, ham do, satic1 faizli omaliyyatda mévcud olan mala giymat slavasi olmadan
golirli ¢ixirlar. Bu alat vasitasi ilo maliyyas resurslarinin real sektora transferi mohsul toklifi artimina
tosir etmoklos, hom mohsul istehsalini artirir, hom do, faizin yaratdigi galir bolglisundoki odalstsizliyi
azaldir. Solof bir kreditlosdirma aloti olarag, mikro saviyyada mohsula talablo mahsul toklifi arasinda
tarazlig1 saxlamaqda miithiim shamiyyat kasb edir. Soalof omoliyyati asagidaki proseslordon ibarstdir:

o Satici va alict malin bazar dayarini miiayyan edirlor.
o Mbohsulun istehsali iiciin malin dayari nagd olaraq avvalcadon odoanilir (avans
amaliyyat).

e [stehsal edilmis mal tayin edilmis vaxtda va yerds aliciya ¢atdirilir.,

Beloliklo, bu omaliyyat zamani1 miistori (alic1) sahib oldugu maliyys resurslarini avvalcodon
istehsal¢rya 6domoklo hom istehsal prosesini maliyyalogdirmis olur, hom do dncadon sifaris vermaklo
mal1 satin almis olur. Solof omaliyyatinin asas xiisusiyyatlori agagidakilardir:

o Sifaris edilon malin tohvil-taslim miiddati va zamani agiqca qeyd edilmalidir;

o Solof amoaliyyatinda malin xiisusiyyatlori, keyfiyyati, migdari, tohvil-taslim yeri va
miiddati aydin miiayyan edilmalidir,

o Salof amaliyyatinda nagd odanis razilasma baglandigi vaxtda ediliv. Yoni istehsal
planlasdirilan mali maliyyalagdirmak ti¢iin avvalcadan maliyya resursu calb edir,

o Salaf amaliyyatinda satict sahib olmadigi va istehsal edilocak mal satir;

o Salaf amaliyyati istehsal prosesinda stimullagdirict tasira malikdir;

o Faizli amaliyyatlardan forqli olaraq, salof amaliyyatinda avvalcadon malin dayari
odanilir va mal sonradan alds edilir;

o Faizli omaliyyatlardan forqli olaraq salaf amaliyyati olaraq malin dayarini yiiksaltmir

9, s. 72).

Sxem. Salof maliyyalasdirma mexanizmi

( N\ 1.Malin miiddatli ahsi iiciin nagd 6donis (avans) ( )
A

Sifarisci N Il Tachizatcr

(alic1) I Y (satic1)
2. Muddatin sonunda malin tahvil-taslimi
\_ ) \_ _J

Manba: (10, s. 118)

Istisna aloti (order to sale) bir mohsul istehsali iigiin ovvalcadon sifarisci ilo qars1 taraf arasinda
imzalanmis olan razilasmadir. Istisna istehsalgimin xiisusiyyatlori miistori torafindon miioyyan edilmis
bir mohsulu razilasdirilmis qiymoto emal edilmasini 6hdslik olarag gebul etdiyi s6zlosmadir. Bu

alatin salof alotindan osas forqi malin vo Xidmatin hagqinin galocok zamanda 6danilmasi imkaninin
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olmas1 vo malin standart mohsul ¢esidindon olmamasidir. Yani bu alotds haqqin nagd 6danilmosi sorti
yoxdur vo middatli do 6doanilo bilor. Hom do, bu alstin asas forgli xtsusiyysti emal vo insaat
sektorunda daha cox istifads imkanlarinin olmasidir. Basqa ifads ilo desak, salof aloti daha ¢ox ticarat
omoaliyyatlar tigiin istifado edilorkon, aksins istisna amoliyyati istehsal sektoru ils slagodardir. Bu
alot n6vl daha c¢ox standart mohsullarda vo kond tesarriifatinda daha ¢ox istifado imkanlar1 olan
alotdir. istisna alotinin islomo prosesi asagidaki kimidir:

o Alict ilo miistori arasinda miiqgavilo baglanir,

o Alici satictya mal istehsali sifarisi sanadini gondarir;

o Alict malin haqqini saticiya nagd olaraq ddayir;

e Mal istehsal edildikdan sonra alict hazir mohsulun miistoriya ¢atdiriimasini tamin edir;
e Middat sonunda yaranmis borc geri odanir.

Paralel istisna aloti. Bu alot bankin mévcud olan istisna miiqavilasine ikinci bir olave razilagma
ndvii kimi meydana ¢ixar. Bu alot zaman sifarisci iki miiqavilo baglayir. Belo ki, onlardan biri sifarisci
ilo alic1 arasinda, ikincisi isa sifarisgi ilo istehsalg1 arasinda baglanir. Sifaris¢i bu zaman istehsal va ticarat
sektoru arasinda vasitagilik edarak onlar arasinda dayaniqliligi daha giiclondirmis olur (8, s. 85-86).

Belalikla, salof mexanizmi oksor név amtaslor Ggln istifads edilorkon istisna alsti emal vo ya
tikinti xarakterli istifads edila bilir. Solof alotindo 6donis avvalcadan vo tam ddonilorkan, istisnada iso
hissali 6donis vo muddat sonunda 6donis miimkiindiir. Solof alotindon fargli olaraq istisna alati
omtoolorin ¢atdirilmasi vaxti tigiin daha elastikdir (12, s. 64).

Salof asash kreditlasmoa modeli

Diinya kond tesarriifatinin maliyyalogdirilmasi zaman1 fermerlorin kredit tomini Gglin xususi
banklarin qurulmasi ilo yanagi digor alternativ mexanizmlordan do istifads edilmokdodir. Salof asasli
kreditlosmonin totbigi do 6lkods kredit ehtiyacinin qarsilanmasinda mithiim vasitolordon biridir. Bu
model asasinda kreditlosmo kond tosorriifati sektoru tizro hom fermer tosarriifatlarinin, hom do ev
tosorriifatlarinin maliyyologdirilmasi Ucun istifado edilo bilir. Bu mexanizm asagidaki morhalolardon
ibarat olur:

e Dovlat vatondaslarin alacaqlart mal-materialin haqqini pul formasinda awalcadan
avans olaraq istehsalgi va tochizatGilarin bank hesablarina kogiiriir;

e Bunu tasdiq edan sanad Kimi isa vatondasa salaf karti toqdim edir;

o Votondas isa sifaris asasinda hazir olacag mal tohvil alarkan bu mablog aviomatik
qaydada kart hesabindan silinir;

e Istehsalci va tachizatci avtomatik olaraq doviat garsisinda 6hdaliklarini yerina yetirir.
Bu modelin comiyyat va 0lks tigiin faydalar asagidakilardan ibarotdir:

e Istehsalci va tachizatg awalcadan nagd pul ehtiyacim tamin edir
e Dovlat torafindon ayrilan vasait real sektor asasii xarclanir

e \/osaitin tayinati iizra Xarclanmasina nazarat edilir

e Omoliyyatda faiz meydana galmir

o [stehsalci va tochizatgilarin vergi édanisi potensiali artir.
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Solof asash kreditlosmo mexanizmi hom do, fordi formada sifaris krediti kimi do ola bilor. Bu
zaman amokhaglarindan kasilmak Uizrs on iki ayliq 6donis formasinda salof krediti verils bilor. Bu krediti
alanlar ehtiyac duydugqlar1 kond tosarriifatt mohsullarin1 magazadan sifaris verirlor. Mala sahib oldugdan
sonra isa amokhaglarindan hissali 6donis formasinda ayliq mabloglor tutulur (13, s. 55; 117; 131.).

Bu név maliyyalasdirmo mexanizminin iss Kicik vo Orta Biznesin Inkisafi Agentliyi (KOBIA)
vo Kond Toasarrifatt Nazirliyi vasitesi ilo hoyata kegirilmasi moagsods uygundur. Solof
kreditlosmasinin soffaf formada hoyata kegirilmasi mogsadi ilo mallarin siyahisinin oks olundugu
vahid informasiya bazasinin yaradilmasi da mithiimdiir. Homginin banklarin salof karti buraxmasi da
Olkado real sektora dostok veran xidmotlordan biri ola bilar.

Natica

Kond tosorriifatinda Islam maliyys alotlorinin somorali totbigi istehsalin artmasinda,
mohsuldarligin yiiksaldilmosinds emal sonayesinin inkisafinda, satict vo fermerlorin birbasa bazara
¢ixisinda rolu yiiksokdir. Islam maliyyesinds istifado edilon salof amaliyyat: faizli omaliyyatlardan
forgli olarag, ham istehsali va ticarati dastokloyir, hom ds, mohsulun bahalasmasinin garsisini alir.
Solof amoliyyatinin istehsalla yanasi logistika, satinalma vo tochizat prosesinds totbiqi imkanlari
yuksakdir. Natica olaraq bu amoliyyatin hoyata kegirilmasi emal sektorunun, tachizat zoncirinin vo
logistikanin inkisafin1 siirotlondirir. Kond tesarriifatinin maliyyalosdirilmasinds solof osashi
kreditlogdirmo modelinin totbigi hom fermerlora, hom ddvlst vo ham ds, istehlakgilara ndqteyi-
nozordan slverislidir.
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Opportunities to use alternative financial instruments in agriculture
Summary

Along with traditional financial instruments, alternative financial instruments are also used in
agricultural lending. In this regard, the article discusses the possibility of using an Islamic financing
mechanism based on partnerships and orders in agriculture, which is an alternative to traditional
financing. These instruments are important both for the production of agricultural products and for
financing their processing and sale. These tools allow farmers to create an alternative source of
financing to interest-bearing loans.

Keywords: agricultural lending, Islamic financial instruments, traditional financial
instruments, traditional financing, Islamic financing mechanism.

C.C. Araes
Huccepmanm A3zepOaiipKaHCKOTO TOCYIapCTBEHHOT0 dkoHOMHU4Yeckoro yHuBepcutera (UNEC)

Bo3M0KHOCTH IPUMEHEHUS AJIbTEPHATHBHBIX (PMHAHCOBBLIX HHCTPYMEHTOB
B CeJHBCKOM XO0351liCTBe

Pe3zrome

Hapsoy ¢ mpaouyuonnvivu guuancogolmu UHCMpYMEHmMamu 6 KpeoumoSaHUU CelbCKO20
X03AUCMBA UCHONL3VIOMCA U AlbMepHAmusHvle uHancosvie UHCmMpymeHmol. B ceazu ¢ smum 6
cmamve paccmampueaemcs: 603MONCHOCHb NPUMEHEHUS. UCTAMCKO20 MeXAHU3MAa (UHAHCUPOBAHUS
HA4 OCHOGe NapmHepcmeéa U 3aKasa 6 CEeNbCKOM XO035AUcmee, AGNAI0We20Cs albmepHamueol
MPAOUYUOHHOMY  pUHAHCUPOBAHUIO. DMuU  UHCMPYMEHMbL  BANCHbI KAK Ol  NPOU3BOOCMEA
CeNbCKOXO3ANUCMEEHHOU NPOOYKYUU, MAK U 018 UHAHCUPOBAHUS ee nepepadomKu U NPoOadiCu.
Hannvie uncmpymenmuvl no38ons0m epmepam co30amsb AibMEPHAMUBHLIUL K NPOYEHMHBIM
Kpeoumam ucCmoyHuK UHAHCUPOBAHUS.

Knrouesvie cnosa: kpeoumosanue cenvckoco xosancmea, HMcaiamckue —@QuHancosbvie
UHCmMpyMeHnmsl, mMpaouyuoHHble DUHAHCOBbIE UHCMPYMEHMbl, MPAOUYUOHHOE (QUHAHCUPOBaHUe,
mexanusm Hcramckozo ¢unancuposanus.
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